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Volumen Quincenal  
US$36,670,497 

 
 
Cambio vs      % de Acumulado % de Cambio al 
quincena anterior     Cambio 2007 Fecha’07 vs ‘06 
 
-25,804,670   -41.3%     $36,670,497 109.7% 

Volumen Diario de la Quincena 
1/01/07 al 15/01/07 

Volumen Mensual 
Últimos 12 meses 

GLOSAS DEL MERCADO 

LA GACETA BURSATIL 
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 

EDICION No. 373 15 de enero de 2007 

BANCOLOMBIA PANAMA  
ADQUIRIRA BANAGRICOLA 

 Bancolombia, S.A., a través de su subsi-
diaria panameña Bancolombia Panamá, 
S.A., adquirirá hasta el 100% de las ac-
ciones de Banagrícola, S.A., empresa 
salvadoreña cuyas acciones están inscri-
tas en la Bolsa de Valores de Panamá. 
Roberto Schildknecht, representante legal 
de Banagrícola informó que una vez ob-
tengan las aprobaciones necesarias, pro-
cederán a llevar a cabo ofertas públicas 
de acciones (OPAS tanto en Panamá co-
mo en El Salvador  
Presione aquí para ver hecho relevante 
 

CORPORACION UBCI Y CITIGROUP 
ESPERAN APROBACION DE  

AUTORIDADES REGULATORIAS 
Unión de Bancos Cuscatlan (UBCI) co-
municó que el acuerdo firmado con Citi-
group, a través de su subsidiaria Citibank 
Overseas Investment (COIC), tiene vi-
gencia hasta el 30 de junio de 2007, fecha 
en que se espera obtener la aprobación de 
las autoridades regulatorias, a la que está 
sujeta la transacción. Citigroup acordó 
comprar las acciones de las subsidiarias 
de giro financiero propiedad de UBCI; 
pero en los casos de Cuscatlan Securities 
Corp, Cuscatlan Bank & Trust, Corpora-
ción Financiera de la Nueva Generación y 
Panabank & Trust, COIC solamente ad-
quirirá los activos y pasivos. El precio de 
la transacción es de US$1.510 millones, 
que será pagado 50% en efectivo y 50% 
en acciones de Citigroup. 
El presidente de Corporación UBCI, 
Mauricio Samayoa, informó que el meca-
nismo utilizado para la transacción será 
que UBCI recibirá el flujo proveniente de 
la venta de sus subsidiarias y con este 
flujo procederá a cancelar sus pasivos y 
acciones preferentes existentes a esa fe-
cha. Posterior al pago de las obligaciones, 
distribuirá a sus accionistas la liquidez 
neta recibida de la venta de sus subsidia-
rias en tres pagos y la liquidez provenien-

te de la venta de sus activos en forma 
proporcional a la participación accionaria 
de cada accionista. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
 

PANAHOLDING GROUP  
CONVOCA ASAMBLEA  

EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS 
La Junta Directiva de Panaholding 
Group, S.A., en su reunión del 8 de enero 
de 2007, aprobó la convocatoria de una 
Asamblea General Extraordinaria de Ac-
cionistas, que se llevará a cabo en los 
salones “Campo Alegre B y C” en el me-
zanine del Hotel Marriott de la ciudad de 
Panamá, el lunes 22 de enero de 2007 a 
las 5:00 p.m. con los accionistas registra-
dos al 31 de diciembre de 2006. 
 Corporation (COIC), una subsidiaria  
Presione aquí para ver hecho relevante 

 
INTERBOLSA PANAMA TRAMITA  

OPERACION EN MERCADO DE  
FUTUROS DE NUEVA YORK  

 InterBolsa S.A., informa que a través de 
su filial InterBolsa Panamá, S.A., tramita 
la participación en la constitución de una 
sociedad llamada InterBolsa  Inc., para 
operar en los mercados de futuros, en la 
ciudad de Nueva York, Estados Unidos. 
Andrés Zúñiga, gerente general de Inter-
Bolsa Panamá, S.A., indicó que la deci-
sión responde a la estrategia de interna-
cionalización de la firma y de diversifica-
ción del portafolio de productos y servi-
cios que le permita a los clientes resolver 
las necesidades de inversión y cubrimien-
to de riesgo cambiario. 
Para desarrollar la operación, está pen-
diente el registro ante el Nacional   y así 
cumplir con los requerimientos de trans-
parencia y equidad exigidos por el Com-
modity Futures Trading Commissión. 
Además, se espera adquirir un permiso de 
negociación en la FINEX, que es la divi-
sión de productos financieros de la Nueva 
York Board of Trade (NYBOT), que per-
mitirá obtener privilegios de negociación 
en el piso de la Bolsa. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
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 PAGO DE CUPONES  

NOMBRE DE LA EMPRESA O INSTRUMENTO FECHA DE VENCIMIENTO TASA             ENE 

BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A.    30-Abr-07    7.00%  30 

BANCO IMPROSA, S.A.      28-Oct-08    7.28%  28 

BANCO IMPROSA, S.A.      28-Oct-09    7.53%  28 

BANVIVIENDA, S.A.       30-Abr-15    5.84%  30 

BIENES RAICES PORTOBELO, S.A.*     30-Ene-08    9.50%  30 

CAZAGO, S.A.         17-Oct-07   10.00%  17 

CAZAGO, S.A.         17-Oct-12   11.00%  17 

CUARTO FIDEICOMISO ( LA HIPOTECARIA)       1-Oct-32    4.75%    2 

ELEKTRA NORESTE, S.A.        12- Jul-21      7.6%  10 

FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR (FINANCIERA LA GENEROSA)     7-Dic-09      8.25%    7 

FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR (FINANCIERA LA GENEROSA)    21-Nov-10     8.25%  21 

GLOBAL BANK CORPORATION         17-Jul-13 7.12%  17 

GLOBAL BANK CORPORATION         17-Jul-12 6.87%  17 

GLOBAL BANK CORPORATION         17-Jul-11 6.62%  17 

GLOBAL BANK CORPORATION         17-Jul-10 6.37%  17 

HIPOTECARIA METROCREDIT, S.A.        15-Sep-09     8.00%  15 

HIPOTECARIA METROCREDIT, S.A.        19-Nov-11      8.25% 20 

H. TZANETATOS, S.A.           30-Jul-11      7.16%  25 

HSBC  INVESTMENT BANK III (FIDEICOMISO)       25-Oct-18       9.07% 25 

HSBC INVESTMENT BANK I (FIDEICOMISO)        25-Sep-12    8.7567% 25 

HSBC INVESTMENT BANK II (FIDEICOMISO)       25-Nov-15    7.8609% 25 

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.           17-Oct-07     10.00% 17 

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.           17-Oct-12      11.00%  17 

PRIMER FIDEICOMISO LA HIPOTECARIA S.A.        22-Feb-29       8.00%   2 

PRIMER FIDEICOMISO LA HIPOTECARIA S.A.        22-Feb-29       8.35%             2 

QUINTO FIDEICOMISO ( LA HIPOTECARIA) A        26-Mar-33       4.75% 2 

SEGUNDO FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA)        27-Mar-31       5.00% 2 

SEPTIMO FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA)             1-Jul-21             5.50% 1 

SEXTO FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA)         20-Feb-34         5.50% 1 

TERCER FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA)         18-Dic-31        5.50% 2 

WALL STREET SECURITIES, S.A.          30-Abr-07        6.50% 30 

* Fusionado con Grupo Banistmo S.A. 
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Valores de Renta Fija 
Actividad del 1 al  15 de enero de 2007 

Mercado Accionario del 1 al 15 de enero de 2007 

Nombre de Emisor Símbolo       Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha 

ACCIONES COMUNES 
Grupo ASSA, S.A.  ASSA 48.50 43.50 48.50     309           14,448                $633,301.00        04/01/07 
Empresa General de Inv., S.A.  EGIN 45.50 42.50 44.40              500           42,810             $1,921,172.40        15/01/07 
Financiera Automotriz, S.A.  FASA 19.50 19.50 19.50     1,126             2,832                  $55,224.00        03/01/07 
Grupo Mundial Tenedora, S.A.  GMUN 20.40 20.20 20.40           4,829             8,290                $168,150.20        14/01/07 
Grupo Fin. Continental,  S.A.  GFCO 36.00 32.00         33.00           1,300           25,628                $875,189.80        11/01/07 
Grupo Melo,  S.A.  MELO 25.00 25.00 25.00     120                520                  $13,000.00        03/01/07 
MHC Holding LTD.  MHCH 18.90 18.90         18.90                 25                 25                       $472.50        15/01/07 
Rey Holding, Corp.                     REYH    25.30      25.30         25.30               500               500                  $12,650.00        08/01/07 
Tropical Resort INTL Inc.          TRES     12.20      12.20         12.20                 40                 40                       $488.00         03/01/07 
Unión Nacional de Empresas      UNEM   18.40      17.00         18.40            2,000            5,870                $104,212.00        12/01/07 
SUB-TOTAL             100,443             $3,783,859.90 
      
ACCIONES PREFERIDAS 
Banco Pmeño de la Vivienda,  S.A      7.50%      1.00         1.00        1.00      200,000         200,000                $200,000.00      12/01/07 
Primer Banco del Istmo , S.A.             7.00%  100.00     100.00    100.00               20              1,220               $122,000..00      11/01/07 
SUB-TOTAL                   201,220                $322,000.00 
 
ACCIONES DE FONDO 
Banistmo Bond Fund, Inc.         BFBONDFA      10.02        10.00      10.02              73       167,340           $1,674,849.43       12/01/07 
Banistmo Bond Fund II             BFBOND2A       10.03        10.00      10.03      12,965        274,267           $2,745,702.22       15/01/07 
Banistmo Growth Fund, Inc.       BFAGRO         35.14        34.48       35.14         6,047          8,683               $304,760.96       15/01/07 
Banistmo Liquidity Fund, Inc.   BFLIQUIDF      10.84        10.82       10.84      34,956      785,798             $8,507,333.42       15/01/07 
Fondo General de Inversiones     FGIN                  1.02         1.02          1.02      49,087       580,043              $590,088.46        11/01/07 
Panama Fixed Income Fund 2    INFPFIF2          10.22       10.21        10.22      14,677         24,251               $247,774.59       10/01/07 
Panama Fixed Income Fund       INFPFIF            10.21       10.21        10.21           998             998                  $10,194.37        04/01/07 
Mundial Global Diversified Fund MGDF              1.00         1.00          1.00        5,500   1,025,690             $1,025,690.00        08/01/07 
Premier Index Fund, S.A.          PREMIERINC     0.71         0.71         0.71            839        10,704                   $7,636.18        10/01/07 
Premier Latin American Fund   PREMIERLABF  0.93         0.82         0.93       21,054      344,118              $284,355.64         12/01/07 
Premier Short Term Bond Fund PREMIERSTBF  0.93         0.93         0.93         6,426         6,426                    $5,974.13        05/01/07 
Premier US Fixed Income Fund PREMIERUSFIF 0.76        0.76         0.76         1,213         1,213                       $922.20        05/01/07 
SUB-TOTAL                3,229,531            $15,405,281.60 
 
TOTAL                                   3,531,194            $19,511,141.50 
 

Emisión                                              Tasa           Vencimiento Monto                      Precio              Fecha 
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES 

Econo-Finanzas, S.A.                          6.00%        10/07/07                                         $60,000.00                100%                 11/01/07 
Econo-Finanzas, S.A.                          6.75%        02/01/08                                           $5,000.00                100%                 08/01/07 
Econo-Finanzas, S.A.                          6.75%        04/01/08                                       $535,000.00                100%                 10/01/07 
Econo-Finanzas, S.A.                          6.75%        05/01/08                                         $12,000.00                100%                 05/01/07 
Econo-Finanzas, S.A.                          6.75%        10/01/08                                       $350,000.00                100%                 12/01/07 
Econo-Finanzas, S.A.                          6.75%        11/01/08                                       $150,000.00                100%                 11/01/07 
Econo-Finanzas, S.A.                          6.75%        12/01/08                                    $1,080,000.00                100%                 12/01/07 
Banco Delta, S.A.                                6.00%        04/07/07                                           $20,000.00                100%                 08/01/07 
Banco Delta, S.A.                                6.00%        17/07/07                                         $100,000.00                100%                 15/01/07 
La Hipotecaria, S.A.                            6.50%         22/11/07                                        $275,000.00                100%                 02/01/07 
La Hipotecaria, S.A.                            6.50%         03/01/08                                     $5,950,000.00                100%                 05/01/07 

BONOS 
Banco Cuscatlán-Panabank, S.A.        7.12%        17/01/12                                      $1,421,000.00                101.28%           05/01/07 
Fideicomiso Derford View                 7.6262%     16/02/10                                           $90,000.00                100%               05/01/07 
Banco Delta , S.A.                              7.875%       15/11/10                                           $50,000.00                 100%               11/01/07 
Banco Delta , S.A.                              8.0625%     15/05/11                                           $16,000.00                 100%               11/01/07 
Banco Delta , S.A.                              8.125%       15/08/11                                         $163,000.00                 100%               12/01/07 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.            8.25%         19/11/11                                           $71,000.00                  100%              15/01/07 

RECOMPRAS 
Grupo Mundial Tenedora, S.A.          8.00%            351 días                                      $1,700,013.60                                        04/01/07 
Empresas Melo, S.A.                          6.00%              68 días                                       $750,0000.00                                        05/01/07 

VALORES DEL ESTADO 
Letras del Tesoro de la Rep. De Pmá                     25/05/07                                        $111,800.00                97.9428%         15/01/07 
Notas del Tesoro de la Rep. De Pmá   7.00%        30/12/15                                      $3,300,000.00              105.4306%         11/01/07 
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INDICADORES ECONOMICOS 

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 15,133,694.07                   41                                               Público 3,588,709.85           10                                                           
Mercado Secundario 18,332,247.08                   50                                               Privado 33,081,787.35         90                                                           
Recompras 3,204,556.05                     9                                                 Total 36,670,497.20      100                                                        

Total 36,670,497.20                100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 8,537,000.00                     23                                               0 a 60 días -                           -                                                          
Bonos 1,829,188.80                     5                                                 61 a 180 días 180,000                   2                                                             
Valores del Estado 3,588,709.85                     10                                               181 a 360 días 8,357,000                81                                                           
Acciones 3,783,760.90                     10                                               de 1 a 3 años 90,000                     1                                                             
Acciones de Fondos 15,405,281.60                   42                                               de 3 a 5 años 1,739,189                17                                                           
Acciones Preferidas 322,000.00                        1                                                 más de 5 años -                           -                                                          
Recompras 3,204,556.05                     9                                                 Total 10,366,188.80      100                                                        

Total 36,670,497.20                100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento                           

Vencimiento Rendimiento

351 días
68 días

Subasta de Letras del Tesoro del 21 de noviembre de 2006
Monto subastado: US$25,000,000

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 6 meses (BP'S)
Competitiva 13,000,000.00                            
No Competitiva privada
No Competitiva gobierno -                                              

Promedio 13,000,000.00                            97.21% 5.67000                 31                                                           
*Última subasta realizada

6.0000%
8.0000%

Sectores/Indicador Unidad Periodo 2005 2006 % de variación
Agropecuario

Exportación de Bananos millones de kilos netos Enero-noviembre 324.8 393.1 21.0
Exportación de Camarones millones de kilos netos Enero-noviembre 8.0 8.2 2.0
Sacrificio de ganado vacuno cabezas Enero-noviembre 269,814 275,205        2.0

Industria Manufacturera
Producción de bebidas alcohólicas miles de litros Enero-noviembre 161,348 173,171 7.3
Producción de cervezas miles de litros Enero-noviembre 149,551 162,107 8.4

Construcción
Valor de los permisos millones de B/. Enero-noviembre 857.5 960.7 12.0
Producción de concreto premezclado metros cúbicos Enero-noviembre 863,650        1,039,897 20.4

Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al país miles de personas Enero-noviembre 862 992 15.1
Gastos efectuados, total millones de B/. Enero-noviembre 700.7 841.5 20.1
Ocupación hotelera en porcentaje Enero-noviembre 49.1 53.2 8.4

Comercio Exterior
Importaciones millones de B/. Enero-octubre 3,374.5         4,032.1          19.5
Exportación millones de B/. Enero-noviembre 899.9               949.9             5.5
Importaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero-noviembre 5,597.0            6,217.3          11.1
Reexportaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero-noviembre 6,174.3            7,079.8          14.7

Canal de Panamá
Tránsito de naves número de barcos de alto calado Enero-noviembre 11,515          11,900           3.3
Ingreso por peaje millones de B/. Enero-noviembre 805.6               981.7             21.9

Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. Noviembre 19,301.0 22,952.0 18.9
   Créditos Internos millones de B/. Noviembre 14,447.0          16,721.0       15.7
   Créditos Externos millones de B/. Noviembre 4,854.0            6,231.0          28.4
Depósitos millones de B/. Noviembre 21,241.0 26,914.0 26.7
    Depósitos internos millones de B/. Noviembre 14,947.0          19,674.0       31.6
    Depósitos externos millones de B/. Noviembre 6,294.0            7,240.0          15.0

Sector Público
Ingresos Totales millones de B/. Enero-noviembre 2,755.0         3,088.7       12.1
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero-noviembre 1,845.1            2,400.2          30.1
    Ingresos Tributario millones de B/. Enero-noviembre 1,197.6            1,504.3          25.6
    Ingresos No tributarios millones de B/. Enero-noviembre 564.5 833.6 47.7
Impuesto ITBMS millones de B/. Enero-noviembre 125.9 151.5 20.4
Ingresos de Capital millones de B/. Enero-noviembre 909.8               676.6             -25.6

Precios
Índice de Precio al Consumidor Oct 2002 = 100 Diciembre 105.1 107.2 2.0

Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloría General de la República (enero de 2007)



 
6 

La Gaceta Bursátil  
Publicación Quincenal de la Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 
Para comentarios y sugerencias escriba al Fax (507)269-2457, al Apdo. 87-0878. 
Panamá, Rep. de Panamá o e-mail: bvp@panabolsa.com 
Web Page: www.panabolsa.com 
 Editado por la Bolsa de Valores de Panamá, S.A.  

 Datos recopilados por el Depto de Desarrollo de la BVP. 
 

La Gaceta Bursátil, (c) 2007,  
Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 
Prohibida su reproducción total o parcial sin 
el consentimiento de la BVP. 

 
EMISIONES EN TRÁMITE DE INSCRIPCIÓN  

AL 15 DE ENERO DE 2006 

 
OPERACIONES POR PUESTOS DICIEMBRE DE 2006 

 
 
 

 

 

 

Empresa Título Plazo Tasa Monto (US$ MM) Puesto
La Hipotecaria, S.A. (El Salvador) VCN's Pd Pd 35.00                  Wall Street Securities, Inc.
SUCASA Bonos Corporativos 10 años LIBOR 3M + 2.75% 12.00                  HSBC Securities (Panamá), S.A
Cochez y Cía Bonos Corporativos 10 años 8.00% 15.00                  Wall Street Securities, Inc.
Almacenaje, S.A. Bonos Corporativos 4 y 11 años Libor 3M + 2.25% y PRIME + 3.5% 15.00                 BG Investment Co.

Total 77.00                  

Compras Ventas % 
1 A.G.B. Cambios, S.A. 0 0 0.0
2 Wall Street Securities, S.A. 649,849,470 685,099,108 29.6
4 Tower Securities Inc. 48,112,898 48,268,137 2.1
5 MMG Asset Management Corp. 17,374,667 20,897,319 0.8
6 Banistmo Securities Inc. 763,946,732 770,671,260 34.0
7 Interbolsa Panamá, S.A. 1,365,172 194,973 0.0
8 Citivalores, S.A. 130,746,335 78,183,617 4.6
9 B.G. Investment Co. Inc. 109,209,851 124,750,375 5.2

10 Mundial Valores, S.A. 159,759,758 138,698,618 6.6
11 Lafise Valores de Panamá, S.A. 12,041,845 15,464,764 0.6
12 Global Valores, S.A. 101,485,674 144,941,394 5.5
13 PBA Securities Corporation 0 0 0.0
14 Cuscatlán Securities Panama 41,290,157 39,885,502 1.8
15 HSBC Securities (Panamá), S.A. 21,990,158 19,719,494 0.9
16 BAC Valores (Panamá) Inc. 14,557,004 14,447,904 0.6
17 Banco Nacional de Panamá 174,987,030 150,063,872 7.2
18 Credicorp Securities Inc. 9,602,304 5,032,721 0.3

Total 2,256,319,056 2,256,319,056 100.0

NOMBRE DEL PUESTO MERCADO TOTAL
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